Prospecto de Distribuicdo Publica de Cotas da Primeira Emissdo do

LEBLON EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ/MF n° 10.347.831/0001-98
Cadigo ISIN: BRLEB2CTF000

O Leblon Equities Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo”) estd ofertando um montante de até 2.000.000 (dois
milhdes) de cotas, em série Unica, com pre¢o de emissdo de R$100,00 (cem reais) por cota (“Cotas™), perfazendo o
montante de até:

R$ 200.000.000,00

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, coordenada pela BNY
Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., administradora do Fundo, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, Centro — CEP:
20030-905 (“Administradora”), exclusivamente perante investidores qualificados, nos termos da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ alteragdes posteriores.

O Fundo foi constituido pela Administradora em 17 de setembro de 2008, e seus atos constitutivos e regulamento foram
arquivados no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
17 de setembro de 2008, sob o n°® 1118015. A oferta foi aprovada pela Administradora em 17 de setembro de 2008.

A Distribuigdo Publica foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2008/062.

A Administradora e a Leblon Equities Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestora”), gestora da carteira de investimentos do Fundo
(“Carteira”), mantém sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, apesar disso ndo ha garantia da completa eliminagio
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, o Fundo ndo conta com garantia da
Administradora, da Gestora, dos demais prestadores de servicos, das companhias investidas, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia
de resultados futuros.

As informacBes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém ndo o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as se¢des relativas ao
objetivo do Fundo, & sua politica de investimento e & composicdo da Carteira, bem como as disposi¢des deste Prospecto
que tratam sobre os fatores de risco aos quais 0 Fundo esta sujeito. Os investidores devem ler a secio “Fatores de
Risco”, nas paginas 14 a 16 deste Prospecto.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que
tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢cdo da Carteira, da taxa de
administracdo devida a Administradora e aos demais prestadores de servicos, dos riscos associados ao seu investimento no
Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, conseqlientemente, de
perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.”

“As Cotas objeto da presente Distribui¢iio Piblica serdo negociadas em sistema de mercado de balcio.”

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO
EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR E A CVM.

< g LEBLON EQUITIES

BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS

Administradora e Instituicao Lider da Distribuicdo Gestora
A data deste Prospecto é 14 de outubro de 20009.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a seguir atribuidos, salvo

referéncia diversa neste Prospecto:

Administradora

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Assembléia Geral

Auditores  Independentes ou
KPMG

BACEN

Boletim de Subscricéo

Bovespa

Carteira

CMN

Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

Cota ou Cotas

Cotista ou Cotistas

Custodiante ou Bradesco

CVM

Distribuicdo Publica

Fundo

Gestora ou Leblon Equities

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Anlncio de Encerramento de Distribuicdo Publica de Cotas da Primeira
Emissdo do Fundo.

Andncio de Inicio de Distribui¢do Publica de Cotas da Primeira Emissdo do
Fundo.

Assembléia Geral de Cotistas do Fundo.

KPMG Auditores Independentes.

Banco Central do Brasil.

Boletim de subscricdo de Cotas, a ser assinado pelo Cotista ao ingressar no
Fundo por ocasido de qualquer investimento no Fundo.

Bolsa de Valores de Séo Paulo.
Carteira de investimentos do Fundo.
Conselho Monetario Nacional.

Sociedades andnimas abertas ou fechadas, localizadas no territdrio nacional,
objeto de investimento pelo Fundo.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, a ser assinado pelo
Cotista ao ingressar no Fundo.

Cota ou cotas do Fundo, em série Unica, com prego de emissdo inicial de
R$100,00 (cem reais) por cota.

Investidor ou Investidores Qualificados que invistam no Fundo, nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM 409.

Banco Bradesco S.A.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

A presente oferta publica de distribuicdo de Cotas.
Leblon Equities Fundo de Investimento em Participaces.

Leblon Equities Gestdo de Recursos Ltda.



IBGE

Instrucdo CVM 391

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 409

Investidor Qualificado

IPCA

Patrimoénio Inicial Minimo

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duracgéo

Prospecto

Regulamento

Resolu¢do CMN 2.689

Taxa de Administragéo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e alteragdes posteriores.
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores.
Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteracdes posteriores.
Investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instru¢cdo CVM 409.
indice de precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

Patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo, no valor de
R$100.000,00 (cem mil reais).

Periodo de 2 (dois) anos, seguinte ao término do Periodo de Investimento, no
qual os investimentos do Fundo deverdo ser liquidados de forma ordenada, a
critério da Gestora, visando a otimizacdo do desinvestimento pelo Fundo,
podendo este periodo ser prorrogado ou reduzido a critério da Assembléia
Geral.

Periodo de 3 (trés) anos, contado do inicio do Prazo de Duragéo, no qual serdo
realizados os investimentos do Fundo, podendo este periodo ser prorrogado ou
reduzido a critério da Assembléia Geral.

Periodo de 5 (cinco) anos, contado da data de integralizacdo das Cotas
constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo.

Este Prospecto de Distribuicdo Publica de Cotas da Primeira Emissdo do
Fundo.

Regulamento do Fundo elaborado pela Administradora em xx de 2008 e
registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em Xxxx.

Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e alteracdes posteriores.

Remuneragdo devida pelo Fundo a Administradora correspondente a 0,075%
a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
comprometido do Fundo.



INFORMACOES BASICAS DO FUNDO

Denominacéo

CNPJ

Tipo

Administradora

Gestora

Custodiante

Auditores Independentes

Objeto

Prazo de Duracéo

Classes de Cotas

Namero de Cotas a

emitidas

serem

Preco de Emisséo

Forma de colocacao das Cotas

Publico-Alvo

Valor Minimo de Aplicacdo no
Fundo

Patrimoénio Inicial Minimo

Prazo para Subscricdo do
Patrimonio Inicial Minimo

Negociacao de Cotas

Leblon Equities Fundo de Investimento em Participaces.

10.347.831/0001-98

Fundo fechado.

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Leblon Equities Gestdo de Recursos Ltda.
Banco Bradesco S.A.
KPMG Auditores Independentes.

Acoes, debéntures, bénus de subscri¢do ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutéveis em a¢des de emissdo das Companhias Investidas.

O Fundo tem prazo de duracdo de 5 (cinco) anos, contado da data de
integralizacdo das Cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo, podendo
este prazo ser reduzido ou prorrogado, por deliberacdo da Assembléia Geral.

Havera apenas 1 (uma) classe de Cotas, atribuindo iguais direitos aos seus
titulares.

O Fundo emitira e distribuird, inicialmente, entre 1.000 (mil) e 2.000.000 (dois
milhdes) Cotas.

Inicialmente, serdo emitidas e distribuidas Cotas com preco de emissdo de R$
100,00 (cem reais) por Cota, sendo que as citadas cotas serdo subscritas e
integralizadas pelo referido valor, a qualquer tempo ao longo do periodo de
distribuicéo

Distribuigdo publica.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que busquem retorno de
rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a politica de
investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a
aplicacéo nas Cotas.

R$100.000,00 (cem mil reais).

O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$100.000,00
(cem mil reais).

O prazo para subscricéo e integralizacdo das Cotas constitutivas do Patriménio
Inicial Minimo é de 360 (trezentos e sessenta) dias, contado da publicacdo do
Anuncio de Inicio, prorrogavel por igual periodo.

As Cotas poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, podendo ser transferidas, observadas as condi¢Bes descritas no



Taxa de Administragdo e demais
Encargos

Publicidade de Informacdes sobre

o Fundo

Informag6es Complementares

Declarac@es

Regulamento ¢ na legislacdo aplicavel. Ver “Caracteristicas do Fundo — Cotas,
Negociacdo e Transferéncia”.

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a Taxa de
Administracdo serdo suportados pelo Fundo. N&o serd cobrada taxa de
ingresso ou saida de Cotistas.

As informacdes relevantes relativas ao Fundo serdo divulgadas diretamente
aos Cotistas, por carta, fax ou e-mail.

Quaisquer informacBGes complementares sobre o Fundo e a Distribuicdo
Publica poderdo ser obtidas com a Administradora e/ou a Gestora, nos
enderecos e sites constantes da secdo “Identificagio de Prestadores de
Servigos ¢ Outros”, ou com a CVM, na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5°
andar, Rio de Janeiro, RJ, e na Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4°
andares, Sdo Paulo, SP (www.cvm.gov.br). As informagfes constantes dos
sites da Administradora e da Gestora ndo sdo parte integrante e nem se
encontram incorporadas por referéncia a este Prospecto.

As declaracbes da Administradora, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM
400, encontram-se anexas a este Prospecto.


http://www.cvm.gov.br/

SUMARIO DA DISTRIBUIGCAO PUBLICA

Aprovagcdo da Distribuicéo Publica

Cotas Ofertadas

Preco de Emisséo das Cotas

Valor total da Distribuicdo Publica

Procedimento da Distribuicéo

Regime de colocacgéo

Prazo para Celebracdo dos
Compromissos de Investimento

Integralizacio das Cotas

Prazo para  Subscri¢do do
Patriménio Inicial Minimo

Forma de Pagamento

Valor Minimo de Subscricao

Informac6es Adicionais

A Distribuicdo Publica foi aprovada pela Administradora em 17 de setembro
de 2008.

Entre 1.000 (mil) e 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, todas nominativas e
escriturais, sem valor nominal.

No ambito da Distribuicdo Publica, as Cotas serdo emitidas com preco de
emissao de R$100,00 (cem reais) por Cota.

Entre R$100.000,00 (cem mil reais) e R$200.000.000,00 (duzentos milhges
de reais).

Apos a concessdo do registro de funcionamento do Fundo e da Distribuicéo
Publica, e a publicagdo do Anuncio de Inicio, a Administradora acessara
investidores, os quais formalizardo seu interesse em participar da primeira
emissdo de Cotas do Fundo, por meio da assinatura de Compromissos de
Investimento. A subscri¢do e integralizacdo das Cotas deverdo obedecer ao
disposto no Regulamento e no presente Prospecto. A conclusdo da
Distribui¢do Publica serd informada ao mercado por meio de Andncio de
Encerramento, publicado no jornal “Diario Mercantil”.

A colocacdo das Cotas sera feita pela Administradora em regime de
melhores esforcos.

360 (trezentos e sessenta) dias a partir da data de publicacdo do Andncio de
Inicio, sendo que, apos este prazo, a celebragdo de novos Compromissos de
Investimento dependerdo da aprovacdo da Gestora.

Durante o Periodo de Investimento, os Cotistas serdo chamados pela
Administradora a integralizar as Cotas por eles subscritas, mediante
chamadas de capital que deverdo ser efetuadas com antecedéncia de, no
minimo, 8 (oito) dias em relacdo & data prevista para a subscri¢do das Cotas,
sendo que a integralizacdo das referidas Cotas sera feita a vista, no ato da
subscricdo. As chamadas de capital serdo feitas por meio de correspondéncia
com aviso de recebimento encaminhada aos Cotistas.

O prazo para subscricdo e integralizacdo das Cotas constitutivas do
Patrimdnio Inicial Minimo é de 360 (trezentos e sessenta) dias, contado da
publica¢do do Andncio de Inicio, e prorrogéavel por igual periodo.

A integralizagdo das Cotas podera ser efetuada por meio de transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou depoésito em conta corrente em nome do
Fundo.

R$100.000,00 (cem mil reais).

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos complementares sobre o
Fundo e a Distribuicdo Publica poderdo ser obtidas com a Administradora
e/ou a Gestora, ou com a CVM.



IDENTIFICACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E OUTROS

Esta secdo contém a identificagdo dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, bem como da

Administradora e da Gestora, que poderado prestar esclarecimentos sobre o Fundo e a Distribuicdo Publica.

1.

Administradora

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Carla Lopes

Tel.: (21) 3974-4500

Fax: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: fip@bnymellon.com.br

Website: www.bnymellon.com.br

Gestora

Leblon Equities Gestora de Recursos Ltda.
Avenida Niemeyer, n® 2, Salas 201 e 202

Rio de Janeiro — RJ

At.: Pedro Rudge

Tel.: (21) 3206-7300

Fax: (21) 3206-7301

Correio Eletrénico: contato@leblonequities.com.br
Website: www.leblonequities.com.br

Custodiante

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n

Prédio Novo, 4° andar, Bairro Vila Yara

Osasco — SP

At.: Ronaldo Lopes Costa

Tel.: (11) 3684-5170

Fax: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: 4010.ronaldol@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br


http://www.bnymellon.com.br/
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4. Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes

Av. Almirante Barroso, n° 52, 4° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Bruno Gomes

Tel.: (21) 3515-9442

Fax: (21) 3515-9000

Correio Eletrdnico: brodrigues@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

Outros Servigos

A Administradora poderd contratar a prestacdo de outros servicos, inclusive no que se refere a avaliacdo,
acompanhamento e indicacdo de investimentos, atividades e desempenho financeiro das Companhias Investidas, bem como
assessoria na andlise dos desinvestimentos, observado que as despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, estdo limitadas ao valor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por
exercicio social, podendo este limite ser alterado por deliberagdo da Assembléia Geral.

Descricéo dos Principais Prestadores de Servicos do Fundo
Administradora

A BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é uma subsidiaria do The
Bank of New York Mellon Corporation e foi constituida em dezembro de 1997 como uma joint venture entre a Mellon
Financial Corporation e 0 Banco Brascan S.A., para gerir recursos de terceiros no Brasil.

A evolucdo do portfélio de servigos financeiros e as alteragdes em sua estrutura societaria fortaleceram a imagem
de uma empresa que se adapta as mudancas ocorridas no mercado e as necessidades de seus clientes com técnica e
criatividade, resultando, em 2005, na Mellon, subsidiaria da Mellon Financial Corporation, a qual atua em quatro linhas de
negocios: asset management, asset allocation, asset servicing e corporate governance.

A atividade de asset servicing é exercida pela Mellon, lider em servigos financeiros para gestores independentes e
clientes institucionais e corporativos. Os servigos de controladoria, representacéo legal, risco e compliance sdo prestados
para mais de 700 (setecentos) fundos de investimento, totalizando R$57 bilhdes, na data-base de outubro de 2007. A
Mellon zela, ainda, pela boa aplicagdo dos recursos, respeitando a legislacdo vigente, os regulamentos dos fundos de
investimento e a integragdo com a politica de investimento prdpria dos clientes institucionais e seus reguladores.

A empresa zela, ainda, pela boa aplicacdo dos recursos, respeitando a legislacdo vigente, os regulamentos dos
fundos de investimento e a integragdo com a politica de investimento prépria dos clientes institucionais e seus reguladores.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The Bank of
New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagdo destas duas institui¢ces financeiras resultou
na empresa lider em servigos financeiros no mundo. Juntas, as duas institui¢cdes tornaram-se o lider global em
administracdo e gestdo de ativos, comprometido com exceléncia e alta performance de seus servicos.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation € uma empresa global de servigos financeiros focada em
ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100 mercados. A companhia é um
provedor lider de servigos financeiros para instituigdes, corporacdes e pessoas fisicas, nos segmentos de gestéo de ativos,
gestdo de patriméonio, administracdo e controladoria fiduciaria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe
global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes e possui mais de US$20 trilhGes de ativos sob
sua custodia e administracdo e US$1 trilhdo de ativos sob sua gestéo.

A Administradora é instituicdo financeira autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997.


http://www.kpmg.com.br/
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Gestora

A Leblon Equities Gestdo de Recursos Ltda. foi fundada em junho de 2008. A empresa dedica-se a gestdo de
fundos de a¢des no mercado brasileiro, seguindo a filosofia value oriented, em que os investimentos sdo orientados pelo
valor econdmico das companhias.

A Leblon Equities concentra-se exclusivamente na gestdo de recursos, sendo uma especialista em participac6es
brasileiras, e seus principais clientes sdo investidores individuais e institucionais de elevado patriménio, tanto nacionais
guanto estrangeiros. A custodia e a administracdo dos fundos de investimento geridos pela Leblon Equities séo
terceirizadas em instituicGes de grande porte.

A Gestora ¢é sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.021, de 9 de setembro de 2008.

Custodiante

O Custodiante, por meio de seu Departamento de Ac¢des e Custodia (“DAC”), esta estruturado para a prestacdo de
servicos qualificados para o mercado de capitais em geral, como cust6dia, controladoria, escrituracdo de ativos, banco
mandatario, trustee, agente de compensacao, dentre outros, hd mais de 30 (trinta) anos.

O DAC presta servicos somente para recursos de terceiros, apresentando estrutura e sistemas totalmente
segregados das demais areas da instituicdo, mantendo, assim, total sigilo das posi¢Bes e operagdes dos clientes para 0s
quais presta servigos. Essa segregacdo é garantida pelo compliance corporativo, cujos servicos, especificamente para a
custddia e controladoria de fundos de investimento e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que garante
a alocagdo dos investimentos de acordo com as regras e legislagéo aplicavel.

Os servicos de custédia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma
“NBR ISO 9001:2000”, cuja manutengdo se da mediante auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por
organismos certificadores credenciados.

Especificamente para a area de custodia sdo mantidos sistemas do mercado apropriados, existindo contingéncia de
sistemas e ambiente fisico, 0 que possibilita a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento,
sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Relacionamento entre os Principais Prestadores de Servigos do Fundo
Administradora e Gestora

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Distribuicdo Publica, a Administradora e a Gestora ndo mantém,
na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial, salvo aquele existente em razdo de a Gestora ser gestora da
carteira de outros fundos de investimento que tém como administradora a Administradora.

Administradora e Custodiante

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Distribuicdo Publica, a Administradora e o Custodiante mantém,
na data deste Prospecto, relacionamento comercial, existente em razdo de o Custodiante prestar & Administradora servi¢os
bancérios em geral, entre eles, a manutengdo de contas correntes em nome da Administradora. Além disso, a
Administradora é administradora de outros fundos de investimento que tém como custodiante o Custodiante.

Adicionalmente, a Administradora poderd, no futuro, contratar o Custodiante, para prestar esses ou outros servigos
bancérios em geral, tais como débito automatico de cobrangas de clientes e servicos de pagamento de tributos e
fornecedores, e para assessora-la, inclusive, na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagfes necessarias
para a conducdo de suas atividades.

Gestora e Custodiante

Além do relacionamento referente ao Fundo e a Distribuicdo Publica, a Gestora e o Custodiante ndo mantém, na
data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial salvo aquele existente em razdo de a Gestora ser gestora da
carteira de outros fundos de investimento que tém como custodiante o Custodiante.

Adicionalmente, a Gestora poderd, no futuro, contratar o Custodiante, para prestar servigos bancarios em geral,
tais como débito automatico de cobrancas de clientes e servigos de pagamento de tributos e fornecedores, e para assessora-
la, inclusive, na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacfes necessarias para a conducdo de suas
atividades.
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Atendimento aos Cotistas

A Administradora mantém em funcionamento o Servi¢o de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamac8es, por meio do telefone (21) 3974-4500 e do fax (21) 3974-
4501, nos dias Uteis, das 9.00 as 18.00 horas, ou do endereco eletrénico fip@bnymellon.com.br. A Ouvidoria podera ser
acessada pelo telefone 0800-7253219 ou através do endereco www.bnymellon.com.br/sf, sempre que as respostas as
solicitacOes do Cotista ao Servico de Atendimento a Clientes (SAC) ndo atenderem as suas expectativas.

As duavidas dos Cotistas relativas a gestdo da Carteira poderdo ser esclarecidas diretamente com o departamento de
atendimento ao Cotista da Gestora, por meio do telefone (21) 3206-7300 e do fax (21) 3206-7301, nos dias Uteis, das 9.00
as 18.00 horas, ou do endereco eletrdnico contato@leblonequities.com.br.



mailto:fip@bnymellon.com.br
http://www.bnymellon.com.br/sf
mailto:contato@leblonequities.com.br
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS ENCARGOS

Remuneracao dos Prestadores de Servicos do Fundo

Taxa de Administracéo

E devido pelo Fundo & Administradora o montante equivalente a 0,075% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao
ano) sobre o valor do patriménio comprometido do Fundo, provisionado diariamente (em base de 252 dias por ano) e
pago mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

A Gestora ndo fara jus a nenhuma remuneracéo.

Taxa de Performance

Néo sera cobrada taxa de performance.

Taxa de Ingresso e Saida

N&o sera cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

Outros Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundoas seguintes despesas que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

emolumentos e comissdes pagos por operagdo de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira;

taxas, impostos ou contribuicfes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre
0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impresséo, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formularios e periddicos, previstas na
regulamentacdo aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos Cotistas;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracGes contabeis do
Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e a
realizacdo de Assembléias Gerais, até o limite de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por exercicio
social, o qual podera ser alterado por deliberacdo da Assembléia Geral;

taxa de custddia dos ativos integrantes da Carteira; e

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, até o limite de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por exercicio social, o qual podera ser
alterado por deliberacdo da Assembléia Geral.

Quaisquer outras despesas, que ndo estejam expressamente previstas no Regulamento como encargos do Fundo,
correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral.

FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas envolve riscos significativos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento no
Fundo, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informacfes contidas neste Prospecto e no
Regulamento e, em especial, 0os riscos mencionados abaixo. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento da
Administradora e da Gestora na data deste Prospecto. Riscos adicionais atualmente desconhecidos ou considerados
irrelevantes, também podem afetar ao Fundo de forma adversa.
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As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, dos
demais prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
e podem ser adversa e materialmente afetadas por quaisquer dos fatores de risco indicados abaixo, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patrimdnio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados a Liquidez
Restricdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Caotista interessado em desfazer-se de seus investimentos no Fundo devera encontrar, sob a sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para sua participagdo, observado, ainda, que este devera ser um Investidor Qualificado. Os
Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas ho momento em que desejarem e/ou obter precos
reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez das cotas de fundos de investimento em
participacdes € considerada baixa se comparada com outros ativos financeiros.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da Carteira, especialmente no
caso de titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca
negociacao, podera ndo haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a precos reduzidos, em prejuizo do
patriménio do Fundo, e, conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Além disso, como os investimentos do Fundo deverdo propiciar-lhe a sua efetiva participacdo no processo
decisério das Companhias Investidas, 0 Fundo estara sujeito as normas sobre vedacao a negociacao de valores mobiliérios
impostas as pessoas que tém acesso a informagdes sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha acesso a
informacBes sobre as Companhias Investidas, ndo poderd negociar os valores mobiliarios de emissdo das respectivas
companbhias até que tais informag6es sejam divulgadas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas
Desempenho das Companhias Investidas

Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que atuam. Nao ha garantia
quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho de cada uma das Companbhias Investidas acompanhe o desempenho médio das demais empresas do seu setor
de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos.

Além disso, o Fundo influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas.
Dessa forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja desconsideracdo da
personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, o que causara um impacto negativo no valor das Cotas.

Responsabilidade Ilimitada dos Cotistas

Os Caotistas respondem ilimitadamente pelo passivo do Fundo, de modo que o patriménio pessoal de cada Cotista
podera ser atingido, caso o Fundo sofra perdas patrimoniais superiores ao capital investido. Tal situacdo pode ocorrer, por
exemplo, caso o Fundo venha a ser responsabilizado por passivos referentes as companhias investidas. Nessa hipotese, 0s
Cotistas poderdo ser obrigados a realizar aportes de recursos adicionais de forma a cobrir os prejuizos sofridos pelo Fundo.

Concentracdo e Riscos da Carteira

O Fundo poder4 adquirir valores mobiliarios de emissdo de uma unica Companhia Investida, sendo que, com
exce¢do do previsto no Regulamento (ver “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento, Composicdo e
Diversificagdo da Carteira”), nao existirdo quaisquer outros critérios de concentracao e/ou diversificacdo da Carteira, o que
implicard em risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez. Essa
concentragdo poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente,
que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma Unica ou poucas Companhias
Investidas cujos valores mobiliarios venham a integrar a Carteira, ou de seus setores econdmicos de atuacao.

O Fundo podera ser titular de 100% (cem por cento) das agdes de Companhias Investidas e/ou ser acionista
controlador dessas companhias, hipoteses nas quais incorrerd nos riscos de ser responsabilizado por seus atos na qualidade
de acionista controlador.
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Auséncia de Companhias a serem Investidas

O Fundo foi constituido com a finalidade de investir seus recursos em Companhias Investidas que apresentem um
potencial de valorizacédo significativo. Tais escolhas se baseardo em uma andlise criteriosa dos fundamentos do negdcio e
suas perspectivas. Ha o risco de ndo serem encontradas Companhias Investidas dispostas a desenvolver empreendimentos
com as caracteristicas perseguidas pelo Fundo.

Nesse caso, 0s recursos que ndo estiverem alocados nos termos da politica de investimento do Fundo deverdo ser
investidos na forma disposta neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, observado que, na hipGtese de 0s recursos
recebidos pelo Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas nao serem aplicados nos termos e prazos previstos no
Regulamento, a parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo investida de acordo com a politica de investimento do Fundo
sera, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, restituida aos subscritores, nas proporcdes dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Amortizacdo de Cotas Condicionada ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes e
quaisquer outros rendimentos que sejam atribuidos aos valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo e ao retorno do
investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e/ou distribuir dividendos
declarados em favor das acBes de sua propriedade pelas Companhias Investidas esta condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.

Dificuldade de Acesso a Informacdes

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
determinadas praticas de governanga corporativa (ver “Caracteristicas do Fundo — Objetivos do Fundo”), ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas, relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) a0 bom acompanhamento das
atividades e resultados da Companhia Investida, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar negativamente o valor da Carteira e das Cotas.

Riscos de Mercado
Capacidade de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da Carteira podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos ativos financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢fes, bem como alteracGes nas
condicBes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras €
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢fes de compra e venda de ativos em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, o Fundo poderéa sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

N&o Recuperacéo dos Recursos Aplicados

O ndo cumprimento, nas datas previstas, das obrigacfes referentes aos valores mobiliarios por parte das
Companhias Investidas podera prejudicar a capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas, podendo,
ainda, o Fundo incorrer em custos adicionais, na tentativa de recuperacdo dos créditos inadimplentes.

Além disso, caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranca, seja por procedimento judicial ou extrajudicial,
dos valores mobiliérios integrantes da Carteira cujos valores de principal ou encargos ndo tenham sido honrados, ndo ha
quaisquer garantias de que 0s montantes devidos serdo recuperados total ou parcialmente e em prazo compativel com o
Prazo de Duragdo. Nessa hipétese, os rendimentos do Fundo e, conseqiientemente, dos Cotistas, poderdo ser adversamente
afetados.

Uso de Derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu
patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive superiores ao valor investido. Ver “— Responsabilidade
Ilimitada dos Cotistas”.
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Outros Riscos

Fatos Exdgenos ao Controle dos Prestadores de Servigos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como morat6ria, mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira e alteracdo na politica
monetéaria, 0s quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor das
Cotas.

Fatores Macroecondmicos

As premissas de cada investimento serdo estabelecidas de acordo com condi¢fes macroecondmicas sujeitas a
alterac@es, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagGes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Nesse caso, 0s ganhos do Fundo podem ser prejudicados, causando
eventuais prejuizos aos Cotistas. Além disso, alteracbes macroecondmicas podem aumentar a inadimpléncia, gerando
prejuizos ou reduzindo ganhos dos Cotistas.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participa¢cGes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e pagamento de suas obriga¢fes ndo permite,
portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral podera reduzir o Prazo de Duragdo ou
liquidar antecipadamente o Fundo. Nessas situacfes, os Cotistas terdo o prazo original de investimento reduzido e poderéo
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelos demais prestadores de servigos do Fundo, nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO PUBLICA

Caracteristicas da Distribuicéo Publica
Distribui¢do Publica e Pablico Alvo

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado. A
Distribui¢do Publica sera conduzida pela Administradora, sob regime de melhores esforcos.

O publico-alvo da Distribuicdo Publica séo, exclusivamente, Investidores Qualificados, conforme definidos no
artigo 109 da Instrucdo CVM 409, que busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a
politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas.

Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

No ambito da Distribuicdo Publica, serdo emitidas entre 1.000 (mil) e 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, todas
nominativas e escriturais, correspondentes a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo.

O preco de emissdo inicial das Cotas foi fixado em R$100,00 (cem reais) por Cota, totalizando a Distribuicao
Publica o valor entre R$100.000,00 (cem mil reais) e R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Direitos, Vantagens e Restri¢cBes das Cotas

As Cotas garantem a seus titulares os direitos, vantagens e restri¢des a elas atribuidos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, inclusive (i) o direito de participar das Assembléias Gerais e nelas exercer todas as prerrogativas
conferidas as Cotas, e (ii) o direito de receber integralmente todos os recursos que venham a ser distribuidos pelo Fundo a
titulo de amortizacdo de Cotas e/ou as quantias atribuidas pelas Companhias Investidas ao Fundo, a titulo de dividendos,
que venham a ser distribuidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento.
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As Cotas garantem, ainda, o direito de preferéncia na aquisi¢do de Cotas, em igualdade de condi¢gdes com terceiros
e na proporcdo das Cotas detidas, na hipdtese de outro Cotista desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte. Os
procedimentos para o exercicio do direito de preferéncia encontram-se previstos no Regulamento. Ver “Caracteristicas do
Fundo — Direito de Preferéncia”.

Aprovacao da Distribuicdo Pablica

A Distribuicdo Publica foi aprovada pela Administradora em XXX de 2008, por meio do “Instrumento Particular
de Constituicdo do Regulamento do Leblon Equities Fundo de Investimento em Participagdes™, o qual foi devidamente
registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 17
de setembro de 2008 sob o n® 1118015.

Registro da Distribuigéo Pudblica das Cotas
A Distribuigio Publica foi registrada na CVM sob 0 n° XX, em XXX de 2008.
Procedimentos para a Subscricédo e Integralizacéo das Cotas

Ao ingressar no Fundo, cada Cotista deverd celebrar um Compromisso de Investimento, que constituird sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condi¢cbes do Regulamento e conterd, além das disposicGes
referentes ao valor comprometido do Cotista em relagdo ao Fundo, a previsdo expressa de que a Administradora devera,
observado o disposto no Regulamento, realizar chamadas de capital, sob prévia orientacdo do GESTOR, as quais 0
investidor estara obrigado a honrar, de acordo com as regras constantes do respectivo Compromisso de Investimento.

O prazo para a celebragdo de Compromissos de Investimento no ambito da Distribuicdo Pdblica é de 360
(trezentos e sessenta) dias a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, sendo que, apds este prazo, a celebracdo de
novos Compromissos de Investimento dependerdo da aprovagdo da Gestora.

O prazo para subscricdo e integralizagdo das cotas constitutivas do patrimdnio inicial minimo estabelecido para
funcionamento do FUNDO se encerrara apos 360 (trezentos e sessenta) dias, contado da publicacdo do Anuncio de Inicio,
podendo ser prorrogavel por igual periodo.

As chamadas de capital serdo realizadas pela Administradora, mediante determinacdo da Gestora, e poderéo
ocorrer durante todo o Periodo de Investimento, devendo ser efetuadas com antecedéncia de, no minimo, 8 (oito) dias em
relagdo a data prevista para a subscrigdo das Cotas, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento encaminhada
aos Cotistas, sendo que a integralizacdo das referidas Cotas serd feita a vista, no ato da subscricdo. Apds o Periodo de
Investimento, a obrigacdo do Cotista de honrar as chamadas de capital estard automaticamente extinta, e as Cotas ndo
subscritas e integralizadas serdo canceladas.

Em qualquer caso, as chamadas de capital serdo realizadas pelo preco de emissdo das Cotas e estardo limitadas ao
valor total comprometido pelo Cotista, constante do respectivo Compromisso de Investimento.

Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o subscritor assinard Boletim de Subscricdo, que seré entregue a
Administradora, do qual constardo: (i) 0 nome e a qualificacdo do Cotista; (ii) 0 nimero de Cotas subscritas; e (iii) 0 pre¢o
de emissdo, o valor total a ser integralizado pelo subscritor, e o0 respectivo prazo, sendo que cada Boletim de Subscricdo
sera devidamente autenticado pela Administradora e corresponderd ao comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizagdo de Cotas.

A integralizacdo das Cotas podera ser efetuada por meio de transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou depésito
em conta corrente em nome do Fundo.

O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condicGes previstas no Regulamento, no Compromisso de Investimento
e/ou no respectivo Boletim de Subscricéo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido,
cujo montante sera revertido em favor do Fundo.

Além disso, o Cotista inadimplente, que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de subscrever e
integralizar Cotas, de acordo com as chamadas de capital efetuadas pela Administradora, tera as amortizagdes de cotas, 0s
dividendos ou quaisquer outros valores distribuidos pelo Fundo a que faria jus utilizados para compensacdo dos débitos
existentes com o Fundo, até o limite de seus débitos.

As Cotas nao integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias ap6s a data indicada pela Administradora no ambito da
respectiva chamada de capital, observados os termos e condi¢Bes previstos no Regulamento, no Compromisso de
Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscrigdo, serdo automaticamente canceladas.
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Subscricéo e Integralizacédo das Cotas Constitutivas do Patriménio Inicial Minimo

Sem prejuizo das chamadas de capital mencionadas no item anterior, 0 prazo para subscri¢do e integralizacdo das
Cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo é de 360 (trezentos e sessenta) dias, contado da data da publicacdo do
Anlncio de Inicio, prorrogavel por igual periodo.

Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patriménio Inicial Minimo ndo seja atingido, as Cotas ndo
subscritas e/ou ndo integralizadas serdo automaticamente canceladas e o patrimonio liquido do Fundo seré restituido aos
subscritores nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicages do
Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Aplicacdo dos Recursos

As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacdo das Cotas deverdo ser depositadas em conta
corrente em nome do Fundo, sendo obrigatéria a sua aplicacdo na aquisicao de agdes, debéntures, bonus de subscricéo ou
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas e/ou em
outros ativos, de acordo com a politica de investimento do Fundo, no prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias,
sendo que, até a sua aplicacdo, tais recursos deverdo ser investidos em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em
cotas de fundos de investimento referenciados DI ou renda fixa, inclusive os administrados pela Administradora,
observado o prazo maximo acima e os limites previstos no Regulamento.

A Assembléia Geral podera determinar a prorrogacdo do prazo para aplicacéo dos valores recebidos pelo Fundo a
titulo de integralizacdo de Cotas por periodos sucessivos de 90 (noventa) dias. Caso a aplicacdo dos recursos ndo seja
devidamente realizada, e o referido prazo ndo seja prorrogado, a parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo investida de
acordo com a politica de investimento do Fundo sera, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, restituida aos subscritores, nas
propor¢des dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagfes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Valor Minimo de Investimento
O valor minimo individual de subscricdo é de R$100.000,00 (cem mil reais).

Cronograma da Distribuicao Publica

Data de Realizacao /

Evento Data Prevista (*)
Deliberacéo da Administradora para aprovar a constituicdo do Fundo e a Distribuicéo Publica 17.09.2008
Registro da Distribuicdo Pdblica na CVM XX

Publicacdo do Andncio de Inicio
Disponibilizagéo do Prospecto XX
Inicio do prazo para celebragcdo de Compromissos de Investimento

Término do prazo para subscricéo e integralizacdo das Cotas constitutivas do Patriménio Inicial Minimo XX
Término do Prazo para celebragdo de Compromissos de Investimento XX
Publicacéo do Anuncio de Encerramento XX

&) Tais datas s40 meramente estimativas e esto sujeitas a alteracBes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Administradora e da Gestora.

Alteracdo das Circunsténcias, Revogacéo e Modificacéo da Distribuicdo Publica

A Administradora pode requerer 8 CVM a modificagdo ou revogacgdo da Distribui¢do Publica, caso ocorra, a juizo
da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido do registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos por ela assumidos
e inerentes a propria Distribuigdo Publica.

Adicionalmente, a Administradora pode modificar, a qualquer tempo, a Distribui¢do Publica, a fim de melhorar
seus termos e condicBes para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3° da Instrucdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condi¢Oes da Distribuicdo Publica seja deferido, a CVM poderd, por iniciativa propria ou
por pedido da Administradora, prorrogar o prazo para distribuicdo da Distribuicdo PUblica por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacdo do pedido de modificacédo.
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Se a Distribuicdo Publica for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo firmados
anterior ou posteriormente a revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
subscritores os valores ja integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400,
sendo permitida a deducdo do valor relativo a CPMF.

A revogacdo ou qualquer modificacdo da Distribuicdo Publica sera imediatamente divulgada por meio de
“Anuncio de Retifica¢do”, a ser publicado no jornal “Diario Mercantil”, veiculo também utilizado para a divulgagdo do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Em se tratando de modificacdo da Distribuicdo Publica, ap6s a publicagdo do Anuncio de Inicio, a Administradora
deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo, de que o subscritor esta ciente de que a Distribuicdo Pudblica original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condigdes. Os investidores que ja tiverem aderido a Distribuigdo Publica, por meio da entrega a Administradora
do respectivo Compromisso de Investimento, deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter seu
investimento no Fundo, sendo presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Suspensao e Cancelamento da Distribuicao Publica

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que (a) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou
(b) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo poderé ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Distribui¢do Publica serd informado aos investidores que j& tenham aderido a
Distribui¢do Publica, por meio da entrega & Administradora de Compromissos de Investimento, sendo-lhes facultado, na
hip6tese de suspensdo, a possibilidade de revogar o respectivo Compromisso de Investimento e eventuais Boletins de
Subscricdo j& assinados até o 5° (quinto) dia Util subseqiiente ao recebimento da referida comunicacdo. Todos 0s
investidores que j& tenham entregue @ Administradora Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do, na
hipotese de cancelamento da Distribuicdo Publica, e os investidores que tenham revogado seus Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscrigdo, na hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao
integral dos valores integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo,
se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia da CPMF, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do
recebimento da revogacao do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢do ou da comunicacdo do cancelamento
da Distribui¢do Publica, conforme o caso.

Negociacao de Cotas

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condiges descritas no Regulamento e na legislacdo aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario e registrado em cartdrio de titulos e
documentos, observado que os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados.

Desde que estejam integralizadas, as Cotas poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado, que somente
serd realizada apds a listagem das cotas. Ver “Caracteristicas do Fundo — Cotas, Negociagdo e Transferéncia”.

As cotas do FUNDO serdo distribuidas em mercado primario no Modulo de Distribuicdo de Cotas de Fundos de
Investimento (“MDC”), e negociadas no mercado secundario no Sistema de Fundos Fechados (“SFF”), ambos
operacionalizados pela CETIP — Camara de Custodia e Liquidagdo (“CETIP”), devendo o registro ser providenciado pelo
ADMINISTRADOR imediatamente apds a solicitacdo de qualquer cotista do FUNDO.

Cabera aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja feita por investidores qualificados.

Custos de Distribuicéo

Todos os custos de distribuicdo, quando existentes, serdo responsabilidade da Administradora, sendo que 0s custos
de distribuicdo previstos sdo:
% em Relag&o ao valor

da Distribuicéo
Pdblica

Custo Total

Custos (em R$)

Comissdes

Comisséao de Coordenagéo 0 0%



Comisséo de Colocagéo
Comissao de Garantia de Subscricao
Outras Comissdes
Custo Unitario de Distribuicéo
Despesas decorrentes do Registro
Taxa de Registro de Distribuicéo
Outras Despesas de Registro
Outros Custos
Advogados
Publicidade
Total

Outras Informac6es

o o o o

R$82.870,00
R$400,00

0
R$5.000,00
R$ 88.270,00

0%
0%
0%
0%

0,020%
0,0001%

0%
0,00125%
0,022%
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Para maiores esclarecimentos a respeito da Distribuicdo Publica e do Fundo, bem como para obtengdo de cdpias
do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se 8 CVM ou a sede da Administradora ou da Gestora,
nos enderegos indicados nas se¢des “Informagdes Basicas sobre o Fundo” e “Identificacdo de Prestadores de Servicos e

Outros”, sendo que este Prospecto encontra-se a disposicdo dos investidores na CVM apenas para consulta e reproducéo.



21
CARACTERISTICAS DO FUNDO

InformacGes Gerais sobre o Fundo
Base Legal

O Leblon Equities Fundo de Investimento em Participacdes é um fundo de investimento em participacoes,
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por seu Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, especialmente a Instru¢cdo CVM 391.

Publico Alvo

O Fundo destina-se a receber aplicacfes de recursos provenientes de Investidores Qualificados que busquem
retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagao nas Cotas.

Nos termos do artigo 109 da Instru¢cdo CVM 409, sdo considerados Investidores Qualificados:
° instituigdes financeiras;
. companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo;
) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00
(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado
mediante termo préprio;

) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

. administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios.

Data de Constitui¢do e Autorizacdo para Funcionamento do Fundo

O Fundo foi constituido pela Administradora em XX de 2008, e seus atos constitutivos e regulamento foram
arquivados no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
16 de janeiro de 2008, sob 0 n® XX. A autoriza¢do da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em XX de 2008, sob
0 n° de registro XX. O coédigo do Fundo perante a CVM é XX.

Prazo de Duracéo

O Fundo tera prazo de duracgdo de 5 (cinco) anos, contado da data de integralizacdo das Cotas constitutivas do
Patrimonio Inicial Minimo. O periodo de 3 (trés) anos, contado do inicio do Prazo de Duragdo serd destinado a
investimentos e o periodo de 2 (dois) anos, apés o término do Periodo de Investimento, serd destinado a desinvestimentos,
sendo que, durante o Periodo de Desinvestimento, os investimentos do Fundo serdo liquidados, de forma ordenada, a
critério da Gestora, visando a otimizagdo do desinvestimento da Carteira.

O Prazo de Duracdo, o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento poderdo ser prorrogados ou
reduzidos, a qualquer tempo, mediante deliberagdo da Assembléia Geral.

Foro
O foro competente para dirimir controvérsias relativas ao Fundo ou questdes decorrentes do Regulamento é o foro
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser.

Prestadores de Servicos

Para informagdes sobre os prestadores de servigos do Fundo, ver se¢do “Identificagdo dos Prestadores de Servicos
do Fundo e Outros”.
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Obijetivo e Investimentos do Fundo

Obijetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio da aquisicdo de agdes,
debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao
das Companhias Investidas.

As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo seguir as praticas de governanga corporativa
previstas na Instrugdo CVM 391 e no Regulamento, quais sejam:

. proibigdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia destes titulos em circulagéo;
. estabelecimento de mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administracéo;

. disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢oes de
aquisicdo de agBes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

. adesdo a cAmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis
diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e

) auditoria anual de suas demonstra¢es contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

As companhias abertas objeto de investimento pelo Fundo serdo aquelas que, no julgamento do GESTOR,
encontram-se subavaliadas utilizando-se uma analise fundamentalista e que permitam a participacdo do FUNDO no
processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Tais companhias podem
ou ndo integrar os segmentos especiais de listagem instituidos pela Bovespa, quais sejam, os Niveis 1 e 2 de Governanga
Corporativa, 0 Novo Mercado ou, ainda, o Bovespa MAIS (Mercado de A¢des para o Ingresso de Sociedades Andnimas),
bem como qualquer outro segmento especial que venha a ser criado pela Bovespa.

Politica de Investimento, Composicéo e Diversificagdo da Carteira

A Carteira ser4 composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes, debéntures conversiveis em
acles e bonus de subscri¢do de emissdo das Companhias Investidas, sendo permitido ao Fundo aplicar seus excedentes de
caixa em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento referenciados DI ou renda
fixa, inclusive os administrados pela Administradora. E vedada ao Fundo a realizagio de operacdes com derivativos,
exceto se exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, por meio de opera¢fes com op¢des que tenham como ativo
subjacente valor mobiliario que integre a Carteira ou no qual haja direito de converséo.

O Fundo poderé aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica Companhia Investida, bem
como deter participacdo de até 100% (cem por cento) do capital das Companhias Investidas.

Conforme expressamente previsto no Regulamento, é permitido o Fundo promover a aplicacdo de recursos em
acles, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscrigdo de emissdo de Companhias Investidas nas quais participem
(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos que venham a ser criados pelo Fundo, ou Cotistas,
ainda que titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do patriménio liquido do Fundo, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item (i) que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de titulos ou valores mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condic¢do de agente de colocacdo, coordenagédo ou garantidor da emissdo, ou que
fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

O Fundo poderé, ainda, realizar opera¢es em que figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) do
paragrafo anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pela
Administradora ou pela Gestora.

Salvo se houver a aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral, é vedada a realizacdo de
operacBes pelo Fundo nas quais seja possivel a identificagdo de existéncia de conflitos de interesses entre a
Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas, e 0 investimento realizado.

Cotas, Negociagdo e Transferéncia
Caracteristicas das Cotas
As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patriménio do Fundo, constituido pelo resultado da soma do

disponivel, do valor da Carteira e dos valores a receber, e subtraido das exigibilidades, dividido pelo nimero total de cotas
emitidas.
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As Cotas terdo a forma nominativa e serdo escriturais, assegurando aos seus titulares direitos idénticos, sendo que
sua propriedade presumir-se-a por extrato de conta de depoésito, aberta em nome de cada cotista.

Emissdo e Distribuicédo das Cotas

O Fundo emitira e distribuira, inicialmente, entre 1.000 (mil) e 2.000.000 (dois milhdes) de cotas, a serem
subscritas ao pre¢o de emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota.

Novas distribuicdes de Cotas dependerdo de prévia deliberacdo da Assembléia Geral e registro — ou dispensa, conforme o
caso — da oferta de distribuigdo na CVM, a serem subscritas ao preco de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por cota, sendo
que as citadas cotas serdo subscritas e integralizadas pelo referido valor, a qualquer tempo ao longo do periodo de
distribuicéo.

As ofertas de distribuicdo de Cotas poderdo ser efetuadas com ou sem a elaboracgéo de prospecto.
Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

O procedimento para a subscricdo e integralizacdo das Cotas da primeira emissdo do Fundo, bem como de
eventuais emissdes posteriores, encontra-se previsto na se¢do “Caracteristicas da Distribuicdo Publica — Procedimentos
para a Subscricdo e Integralizacdo das Cotas”.

Valor Minimo e Maximo de Investimento

O valor minimo individual de subscri¢do é de R$100.000,00 (cem mil reais), ndo havendo limite maximo para a
subscrigdo de Cotas.

Negociagdo de Cotas

As Cotas poderdo ser negociadas mercado de balco organizado, podendo ser transferidas, observadas as condi¢des
descritas no Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario e registrado em cartorio de titulos e documentos, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as
obrigacoes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizagao.

As cotas terdo registro para distribuicdo no mercado primario no Modulo de Distribuigdo de Cotas de Fundos de
Investimento (“MDC”), e para negociacdo no mercado secundario no Sistema de Fundos Fechados (“SFF”), ambos
operacionalizado pela CETIP — Camara de Custodia e Liquida¢do (“CETIP”), cabendo aos intermediarios assegurar que a
aquisicéo de cotas somente seja feita por investidores qualificados.

Adicionalmente, os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados e deverdo aderir aos
termos e condi¢des do Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por ela exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Os Caotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de Duragdo, os documentos que formalizarem
as cessdes ou transferéncias de Cotas, sempre com a indicagdo da quantidade e do valor das Cotas adquiridas. Esses
documentos deverdo ser apresentados a Administradora, por ocasido da liquida¢do do Fundo ou da amortizacdo das Cotas.
No caso de ndo apresentacdo dos documentos, a Administradora reterd e recolherd os tributos previstos na legislacao
aplicavel, sobre o valor total do resgate (na liquidacdo do Fundo) ou da amortizagdo de Cotas.

Direito de Preferéncia

Na hipotese de transferéncia de Cotas, deverdo, ainda, ser observadas as seguintes regras, relativas ao direito de
preferéncia previsto no Regulamento.

O Caotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, deverd manifestar sua intengdo, por comunicagao
escrita para a Administradora, especificando em tal comunicacdo o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condicdes
aplicaveis a oferta.

O ADMINISTRADOR devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para esse fim, devendo cada cotista
manifestar quanto a sua intencdo de exercer seu direito de preferéncia e eventual aquisicdo de sobras na prépria Assembléia
Geral de Cotistas convocada para este fim.Apos a Assembléia Geral de que trata os itens acima, sem que tenha havido, por
parte dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relagdo as Cotas do Cotista ofertante, o total das Cotas
ofertadas podera ser alienado a terceiros, no prazo subseqiente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condi¢des nao
mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas. Se, ao final deste prazo, o total das Cotas ofertadas ndo tiver sido
adquirido por terceiros, ou sempre que 0s termos e condigdes aplicaveis a eventual alienacdo sejam mais favoraveis do que
a oferta original, o procedimento relativo ao exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera ser reiniciado.
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Alternativamente ao procedimento disposto nos pardgrafos anteriores, o Cotista ofertante podera solicitar a
concordancia dos demais Cotistas para a alienacdo de suas Cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

Patrimonio Inicial Minimo

O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$100.000,00 (cem mil reais), sendo que o0 prazo
para subscricdo e integralizacdo das Cotas constitutivas do Patrimdnio Inicial Minimo é de 360 (trezentos e sessenta) dias,
contado da data de publicacdo do Anuncio de Inicio e prorrogavel por igual periodo.

Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimdnio Inicial Minimo néo seja atingido, as Cotas ndo
subscritas e/ou nao integralizadas serdo automaticamente canceladas e o patriménio liquido do Fundo sera restituido aos
subscritores nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do
Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Amortizacdo e Resgate de Cotas
Amortizacéo de Cotas e Distribuicdo de Dividendos Recebidos pelo Fundo

Os recursos provenientes da alienacdo de titulos e valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas,
deduzidos os compromissos presentes e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto
dividendos, em decorréncia de seus investimentos nas Companhias Investidas, poderdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de amortizacédo de Cotas, observado que (i) durante o Periodo de Investimento, a amortizacdo de Cotas dependerd de
proposta da Gestora e aprovagdo da Assembléia Geral, de forma que a liquidac¢do financeira se dard no dia util
subseqlente a aprovacéo, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, a amortizacdo de Cotas dependeréd de proposta da
Gestora e aprovagdo da Administradora, de forma que a liquidacdo financeira se dara no dia util subseqliente a
aprovacao.

As amortizacBes poderdo ser realizadas exclusivamente com valores de principal desde que atendidos,
cumulativamente, 0s seguintes requisitos:

(i) prévia aprovacdo da assembléia geral de cotistas; e
(ii) envio pelo Gestor das informagdes necessérias, a critério da Administradora, para a operacionalizacdo dos pagamentos;

Em caso de ndo atendimento de qualquer dos requisitos descritos no pardgrafo acima, a amortizagdo devera
necessariamente abranger rendimentos/juros.

As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outro rendimento
ou direito, declarados em favor das acbes de sua propriedade e que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas
Companhias Investidas, serdo incorporadas ao patriménio liquido do Fundo.

O Caotista inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de subscrever e integralizar as
Cotas, de acordo com as chamadas de capital efetuadas pela Administradora, tera as amortizagdes de Cotas, os dividendos
ou quaisquer outros valores distribuidos pelo Fundo a que faria jus utilizados para compensacao dos débitos existentes com
o Fundo, até o limite de seus débitos.

As amortizagdes de Cotas e 0s pagamentos de rendimentos aos Cotistas serdo feitos por meio de depésito em
conta corrente. Mediante aprovacdo da Assembléia Geral, sera possivel a utilizagdo de bens e direitos, inclusive valores
mobiliarios, na amortizacdo de Cotas, bem como na liquidagdo do Fundo, devendo a respectiva Assembléia Geral
estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adocdo de tais procedimentos.

Resgate

N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo ou pela liquidacdo do Fundo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortizagBes previstas acima.

Liquidacéo do Fundo

O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacdo, se for o caso, ou por
deliberacdo da Assembléia Geral.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Gestora promovera a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira e 0
produto resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas, na propor¢do de cada
Cotista no patriménio liquido do Fundo, sendo que a venda dos referidos ativos podera ser feita por meio de transacGes
privadas, ou em bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado, no Brasil.
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Caso a Gestora encontre dificuldade na alienagdo dos ativos a preco justo, serd convocada Assembléia Geral para
deliberar sobre a destinacdo de ativos de baixa liquidez, sendo que, mediante aprovacdo da Assembléia Geral, a
Administradora podera promover a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, na propor¢do do nimero de Cotas
detidas, mediante a utilizacdo dos ativos integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate das Cotas. Nesta
hipdtese, tais ativos serdo avaliados com base nos critérios descritos na secdo “— Exercicio Social, Demonstracdes
Contabeis ¢ Metodologia para Avaliagdo dos Ativos”, observando-se, durante a vigéncia da CPMF, o disposto na
Instrugdo CVM n° 394, de 22 de julho de 2003, ou em norma posterior que venha a substitui-la.

A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias,
contados do encerramento do Prazo de Duragcdo ou da data da realizacdo da Assembléia Geral que deliberar sobre a
liquidagéo do Fundo, conforme o caso. Ap6s a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
praticar todos os atos necessarios ao encerramento do fundo perante quaisquer autoridades.

Outras Informagdes Importantes
Exercicio Social, Demonstracdes Contabeis e Metodologia para Avaliacdo dos Ativos
O exercicio social terd a duracdo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de dezembro de cada ano, quando serdo

elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na regulamentagéo vigente.

O Fundo terd escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contdbeis do
Fundo ser segregadas das da Administradora e das da Gestora. Serdo levantados balancos semestrais, em 30 de junho de
cada ano, e anuais, em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, sendo que, conforme previsto no Regulamento, somente serdo provisionadas perdas consideradas
permanentes nos ativos integrantes da Carteira.

A avaliac@o do valor da Carteira serd feita utilizando-se os seguintes critérios:

Ativo Fontes

Os titulos sdo aprecados pelos pre¢os unitarios de titulos publicos divulgados pelo Mercado

Titulos Pdblicos Secundario da ANDIMA.

A nossa metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a)Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas taxas para calcular o
PU de mercado;

b)Caso o0 ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de mercado é dado pela
Titulos Privados mediana de pre¢os fornecidos por um pool de players com forte participacdo no mercado
(PIC);

c)Quando os dados em questdo ndo forem de qualidade/quantidade minima para o calculo
do PIC, o valor do titulo é apurado usando a metodologia de precificacdo cruzada. Caso
ndo haja dados para a precificagdo cruzada ou o fluxo de amortizacdo do papel ndo seja
pré-definido precificamos 0 ativo na curva de aquisicéo,

Sdo utilizadas as cotacBes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na
BOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.

As acBes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo
avaliadas pelo custo de aquisicdo. Serdo admitidas como alternativas de avaliacdo: (a)
quando possuirem como Unico ativo acdes em investimento direto cotada em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, o Gltimo balango auditado da companhia
investida, que serd usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia
avaliada e o investimento direto sera atualizado pela Gltima cotacdo de fechamento
disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a participacao indireta nessa companhia;
ou (b) contratacdo de empresa independente especializada e aprovada pelo BNY Mellon,
nos termos da Instrugdo CVM n.° 438, de 12 de julho de 2006, para determinacdo do valor
econdmico, devendo tais ativos passarem a ser contabilizados pelo seu valor econdmico.

Acdes

Adicionalmente, a Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores
e premissas utilizados na avaliacdo econbmica adotada pelo Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido
critério de avaliacdo, este serd regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.
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Politica de Divulgacéo de InformacGes

A Administradora devera divulgar a todos os Cotistas e 8 CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
exceto com relacdo a informacdes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pela Administradora e/ou pela
Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas funcdes regulares enquanto membro ou participante
dos 6rgédos de administracdo ou consultivos da respectiva Companhia Investida. Em qualquer caso, a Administradora fica
obrigada a enviar a CVM, simultaneamente, exemplares de quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para
Cotistas ou terceiros.

Além disso, a Administradora devera remeter aos Cotistas e a CVM informagoes relativas ao Fundo, cujo
contetdo e periodicidade deverdo atender o disposto no Regulamento e na legislagdo vigente, permitida a remessa das
informacdes por meio eletrénico aos Cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Adicionalmente, sera fornecido aos Cotistas, contra recibo, no ato de seu ingresso no Fundo: (i) exemplar do
Regulamento e, em caso de distribuicdo de Cotas com elaboracdo de prospecto, exemplar do respectivo prospecto; (ii)
breve descricdo da qualificacdo e experiéncia profissional da Administradora e da Gestora na administracdo ou gestdo de
carteiras; e (iii) documento de que constem claramente as despesas com comissfes ou taxa de subscrigdo, distribuicdo e
outras com que o Cotista tenha de arcar.
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ADMINISTRACAO E GESTAO

Prestadores de Servicos de Administracdo e Gestdo do Fundo

O Fundo é administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. Os servicos de gestdo da Carteira serdo realizados pela Leblon Equities Gestdo de Recursos Ltda.

Para maiores informagdes sobre a Administradora e a Gestora, ver “Identificacdo dos Prestadores de Servigos do
Fundo e Outros”.

Mandato

A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribuicdes de selecdo avaliacdo, aquisi¢cdo, alienacdo,
subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO, cabe com exclusivamente ao GESTOR, sem prejuizo dos poderes de
representacdo do FUNDO que cabem ao ADMINISTRADOR.

O ADMINISTRADOR pode delegar os poderes de representacdo ao GESTOR, caso a caso e sem prejuizo do dever de
informacdo ao ADMINISTRADOR, mediante instrumento prdprio, de modo que o GESTOR possa exercer, diretamente,
comparecer e votar em assembléias gerais de socios das Companhias Investidas, sejam elas ordinarias ou
extraordinarias, e reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de ac¢do, negociar contrato
social ou estatuto social das Companhias Investidas, conforme o caso, e eventuais altera¢Ges, assim como firmar
contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas das Companhias Investidas, acordos de
investimento e/ou instrumentos de garantia. Obrigac6es da Administradora

Além das atribui¢bes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagcdo aplicdvel ao Fundo e do
Regulamento, sdo obrigacfes da Administradora:

a) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do
Fundo:

e 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

o livro de atas das Assembléias Gerais;

o livro de presenca de Cotistas;

0 arquivo de pareceres dos auditores independentes;

e 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo; e

¢ a documentacéo relativa as operagdes e ao patrimoénio do Fundo.
b) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
C) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

d) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislagdo aplicavel ou no
Regulamento;

e) elaborar, junto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, a partir de informacGes a serem fornecidas pela Gestora, incluindo a declaracédo de que
foram obedecidas as disposi¢des da legislacao aplicavel e do Regulamento;

f) fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% (dez por cento) das
Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento elaborados pela Gestora, que
fundamentem as decisGes a serem tomadas em Assembléia Geral, quando for o caso, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendaces e respectivas decisdes;

g) se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% (dez por
cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e analises elaborados pela
Gestora, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis a¢cdes que maximizem o resultado do investimento;

h) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacgdo referida no item

€9

a” acima até o término do mesmo;



)
k)

1)
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exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo de
administradora do Fundo;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Regulamento e na legislagéo vigente;

m) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Investidas ou, conforme o caso, ajustes

n)

de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definigcdo da politica
estratégica e gestdo das Companhias Investidas, conforme orientagdo da Gestora;

cumprir as deliberacdes da Assembléia Geral; e

0)

cumprir e fazer cumprir todas as disposicfes constantes do Regulamento.

Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos itens “f” e “g” acima, a Administradora podera
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembléia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas,
e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as companhias nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Obrigac6es da Gestora

Além das atribuicbes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicAvel ao Fundo, do
Regulamento e do contrato de gestdo firmado com o Fundo e a Administradora, na qualidade de interveniente anuente, nos
termos do artigo 9°, § 2° da Instrucdo CVM 391, sdo obrigacGes da Gestora, sem prejuizo das atribui¢cbes do
ADMINISTRADOR:

a)

b)

<)
d)

€)

9)

h)

)
k)

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicdo de
Gestora,;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;
determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento ou desinvestimento pelo Fundo, observados os limites previstos
no Regulamento, e sobre alteragfes na composicdo da Carteira, observada a politica de investimento do
Fundo (ver “Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimento, Composi¢do e Diversificacdo da
Carteira”™);

decidir sobre as questbes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participacdo nas
Companhias Investidas, e a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

decidir sobre chamadas de capital para o Fundo, de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos
de Investimento, e sobre a celebracdo de novos Compromissos de Investimento, observado o disposto no
Regulamento;

decidir sobre a forma de alienacdo dos ativos que compdem a Carteira, por ocasido de sua liquidacéo,
observado o0 Regulamento;

orientar a Administradora na celebracdo de acordos de acionistas ou dos ajustes de natureza diversa que
tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das
Companhias Investidas;

fornecer a Administradora as informagfes necessarias para elaboragdo do parecer a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, bem como elaborar os estudos e andlises de investimento elaborados pela Gestora, que
fundamentem as decisdes a serem tomadas em Assembléia Geral, e suas respectivas atualizagdes periddicas,
permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis a¢cdes que maximizem o resultado do investimento;

cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢fes constantes do Regulamento.

Vedagdes a Administradora e a Gestora

E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

receber depo6sito em conta corrente;
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. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;

. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucdo CVM n° 134,
de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

. aplicar recursos no exterior, na aquisi¢do de bens imoveis, ou na subscricdo ou aquisi¢do de agdes de sua
propria emissdo.

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipéteses de (i) descredenciamento para o exercicio
da atividade de administracdo de carteira, por decisdo da CVM, (ii) rendncia, ou (iii) destituicdo por deliberacdo da
Assembléia Geral.

Nas hipoteses de renincia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar, imediatamente, a
Assembléia Geral para eleger seu substituto e/ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo
de 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou a
CVM, na hipdtese de descredenciamento, a convocacao dessa Assembléia Geral.

No caso de renlncia, a Administradora e/ou a Gestora deverdo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua
efetiva substituicdo, devendo comunicar sua decisdo aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias
e, no caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporério até a eleicdo da nova administracéo.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Periodicidade

A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses seguintes ao término do exercicio
social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Convocagéo

A Assembléia Geral devera ser convocada pela Administradora ou por Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas, com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fax ou
qualquer outro meio de comunicacdo eficaz, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocacgdes deverdo
indicar a data, o horario, o local da reunido e a descrigao das matérias a serem deliberadas.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais, como nome
completo, endereco, nimero de fax e endereco eletronico, para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no
paragrafo anterior.

Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s
Cotistas.

Legitimidade

Poderdo comparecer a Assembléia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos, sendo que somente poderdo votar os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizacdo da
Assembléia Geral, estiverem inscritos na conta de depdsito.

Os Cotistas também poderdo votar através de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que o seu recebimento
ocorra antes do encerramento da respectiva Assembléia Geral.
Competéncia

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembléia Geral, nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo em vigor, é da competéncia privativa da Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, at¢ 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragdes contdbeis apresentadas pela Administradora;

b) alterar o Regulamento, exceto quando a alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em consequiéncia de normas legais ou regulamentares, hipétese em que o Regulamento
podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembléia Geral, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas;

c) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seu substituto;
d) deliberar sobre a fusdo, cisdo, incorporacéo ou eventual liquidacdo do Fundo;
e) deliberar sobre a emisséo e distribui¢do de novas Cotas;

f) deliberar sobre o aumento da taxa de remuneracdo da Administradora, inclusive no que diz respeito a
participagdo nos resultados do Fundo;

g) deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duragéo;

h) deliberar sobre a prorrogacdo do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento, bem como a
redugdo do Periodo de Investimento, do Periodo de Desinvestimento e do Prazo de Duracao;

i) deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacéo e deliberacéo da Assembléia Geral;

j) deliberar sobre a eventual instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de comités e conselhos do
Fundo;

k) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo para aplicacdo dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de
realizacdo do preco de emissdo das Cotas subscritas;

I) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacfes apresentado por Cotistas, que seja
submetido pela Administradora a prévia apreciacdo da Assembléia Geral, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
Companhias Investidas, sendo que, neste caso, ficardo impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacéo;
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m) deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira na amortizacdo de Cotas e liquidacdo do
Fundo;

n) deliberar sobre proposta da Gestora para efetuar amortizacéo parcial ou total de Cotas, durante o Periodo de
Investimento; e

0) aprovar a alteracdo dos limites para despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembléias Gerais, bem como a contratagéo de terceiros para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, ambos fixados em R$500.000,00
(quinhentos mil reais) por exercicio social, nos termos do Regulamento.

Quorum de Deliberacéo

As deliberaces da Assembléia Geral devem ser adotadas por votos que representem mais da metade das Cotas
presentes, ressalvadas aquelas referidas nos itens “b”, “c”, “d”, “e”, “f”, “g”, “h”, “1” e “j” da se¢do “— Competéncia”, que
somente podem ser adotadas por votos que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas,

atribuindo-se, em qualquer caso, a cada Cota o direito a 1 (um) voto.
Consulta Formal

As deliberaces da Assembléia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, realizada por
escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 5 (cinco) dias
Gteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, devendo certificar-se do recebimento de sua resposta a
consulta pela Administradora..

Da consulta deverdo constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto
do Cotista.

Publicidade das Deliberagdes

As deliberaces da Assembléia Geral serdo registradas em ata lavrada no livro proprio, sendo que o resumo das
decises devera ser enviado, a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a realizacdo da respectiva Assembléia
Geral.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente analise foi elaborada com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que
a Carteira é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de valores mobiliarios de Companhias Investidas, e
que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes do Regulamento e da
legislacdo em vigor.

Caso 0 Fundo ndo cumpra os requisitos acima estabelecidos, os rendimentos auferidos pelos Cotistas ficam
sujeitos a tributacdo do imposto de renda na fonte as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do Artigo 1° da Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Alguns Cotistas podem estar sujeitos a tributagéo especifica, dependendo de sua qualificagéo ou localizacdo. Os
potenciais investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacio especifica a que estarao
sujeitos enquanto Cotistas.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas
IOF/Titulos

As operacfes com as Cotas podem estar sujeitas & incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de
1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
progressiva anexa ao Decreto n° 4.494, de 3 de dezembro de 2002, e alteracBes posteriores, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas nos investimentos em Cotas efetuados por investidores residentes ou domiciliados no exterior, estdo
sujeitas ao IOF/Cambio. A excecdo de situacdes bastante especificas e no aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio,
atualmente, € de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este
eventual aumento.

Imposto de Renda
O imposto de renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no Brasil; e (b) no
exterior, e (ii) considerando as caracteristicas do Fundo, 3 (trés) eventos financeiros que resultam no fato gerador do

rendimento tributavel: (a) a cessdo ou alienacéo de Cotas; e (b) a amortizacao de Cotas.

Caotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda, & aliquota de 15% (quinze
por cento).

Os ganhos auferidos pelos Cotistas serdo apurados no momento que este ceder ou alienar suas Cotas a terceiros. J&
os rendimentos auferidos por tais Cotistas serdo verificados na hipétese de amortizagdo das Cotas.

Na hip6tese de amortizagdo de Cotas, a base de célculo do imposto de renda incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas correspondera a diferenga positiva entre 0 montante recebido a titulo de amortizagéo, e o custo de
aquisicdo das Cotas objeto dessa amortizagdo. Assim, s6 havera a incidéncia do imposto se o valor recebido a titulo de
amortizacgdo for superior ao custo de aquisi¢do dessas Cotas.

Os ganhos apurados por pessoa juridica em operagOes realizadas fora de bolsa serdo tributados como ganho
liquido. Ja os ganhos verificados por pessoa fisica, também em operagdes realizadas fora de bolsa, serdo tributados de
acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza. Em ambos os
casos, a aliquota aplicavel é de 15% (quinze por cento), e a base de calculo do imposto equivale a diferenca positiva entre o
valor da cessdo ou alienacdo e o custo de aquisi¢do das Cotas objeto da cesséo ou alienacéo.

Caotistas do Fundo Nao Residentes no Brasil

Aos Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN 2.689 (“Cotistas Qualificados™), ¢é aplicavel tratamento tributario especifico,
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determinado em funcéo de residirem em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicao societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade e localidade (“Paraiso Fiscal”).

e Caotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota de 0% (zero por
cento). Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hip6tese de o respectivo Cotista deter, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou quantidade de Cotas que
Ihe dé direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo, ou em caso do Fundo deter na Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu patriménio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscrigdo e os
titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota maxima de
15% (quinze por cento).

e Caotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item “—
Cotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal” acima, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributério quanto ao
imposto de renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo
IOF/Titulos
As aplicacGes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero
por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cingiienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operages da carteira do Fundo s&o isentos do imposto de renda.



ANEXOS

Instrumento Particular de Constituicdo do Leblon Equities Fundo de Investimento em Participacdes
Instrumento de Alteracédo do Regulamento do Leblon Equities Fundo de Investimento em Participacdes
Regulamento do Fundo

Declarac¢des da Administradora, nos termos do artigo 56, da Instrucdo CVM 400

Minuta de Compromisso de Investimento

Minuta do Boletim de Subscricao
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